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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 22. ledna do 4. tnora
2008: Nebezpeci hospodarské recese v
USA se zvysilo, pfedbézny odhad anu-
alizovaného ristu americké ekonomiky
pro 4Q dosahl jen 0,6 %. -- Fed razant-
n¢ snizil ve dvou krocich zakladni tro-
kovou sazbu z 4,25 % o 1,25 % na
3,0 % v rozmezi jednoho tydne. Dalsi
snizovani se ocekava. -- Leden 2008 se
zapiSe neslavné do historie akciovych
trhi. VSechny pfedni burzy zazname-
naly vyznamné ztraty. Index DJ Euro
Stoxx 50 propadl o 13,8 %, index S&P
500 o 6,1 %. Prazska burza ztratila v
lednu 17,4 %, ostatni stiedoevropské
burzy na tom byly podobné. -- Dolar
oslabil vuci euru k arovni 1,49 USD/
EUR. -- Realny rist HDP v CR by
mél letos podle odhadu MF CR dosah-
nout 4,7 % pfi inflaci 5,5 %.

NOVINKY: CSOB upisuje &tyfi zajis-
téné fondy s riznou investicni strategii
i splatnosti. -- AXA snizila manazerské
poplatky u realitniho a dluhopisového
fondu. -- CP Invest upisuje 3. Zajiste-
ny fond. -- Volksbank emitovala koru-
novy garantovany certifikat Elektricka
energie Garant. -- Deutsche Bank vy-
dala Sest novych dluhopisovych ETF.
-- Deutsche Borse zacala pocitat 9 no-
vych indexd fady DAXsupersector. --
Spusténo www.financnivzdelavani.cz.

TEMA: Zlato — bezpecna pojistka v
dobé krizi. Zlato je vhodnym investic-
nim aktivem pro hor$i ¢asy. Potvrzuje
se to i nyni, kdy neni o Spatné zpravy
na finan¢nich trzich nouze. Nomindlni
cena zlata vystoupala na historické ma-
ximum. Investovat do zlata se da né-
kolika zpiusoby: (i) fyzicky nakup in-
vesticniho zlata (ii) ETF s fyzickymi
zasobami zlata nebo ETF kopirujici ce-
nu zlata 1:1 pomoci finan¢nich deriva-
td, naptiklad futures (iii) investi¢ni cer-
tifikaty kopirujici cenu zlata 1:1 (iiii)
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akciové sektorové fondy nebo ETF in-
vestujici do akcii spole¢nosti zabyvaji-
cich se tézbou a zpracovanim zlata.

ROZHOVOR: ,,Snazim se sazet na tii
nejlepsi kone,” popsal ve zkratce sviyj
investi¢ni styl Raphael Kassin, portfo-
lio manazer fondu Credit Suisse Bond
Fund (Lux) Emerging Markets. Je jed-
nim z nejuznavanéjSich odbornikl na
dluhopisy rozvijejicich se zemi. Vy-
znava aktivni Fizeni koncentrované-
ho portfolia. Dv¢ tetiny fondu tvori
statni dluhopisy tfi zemi, kterym nejvic
véii. Kopirovani indexu na rozvijeji-
cich se trzich nedoporucuje. Jim fizené
fondy jiz deset let vykonnosti vysoce
pi‘ekonavaji benchmark i konkuren-
ci. Dfiv pasobil v ABN Amro.

FOKUS: Akcie firem finan¢niho sek-
toru, v némz maji hlavni slovo banky,
v poslednim ptilroce tragicky pozna-
menala hypotecni krize. Nastaly strmé
pady. Dlouhodobg¢ si vsak financni ak-
cie nevedou Spatné. Na desetileté peri-
od¢ vykonnosti piekonaly Siroky akci-
ovy index. V soucasné dob¢ jsou akcie
bank velmi levné méfeno ukazatelem
P/E (cena akcie/zisk na akcii). Nizké
P/E v$ak nelze automaticky povaZzo-
vat za investi¢ni p¥ileZitost. V CR je
k dispozici 9 fondt tohoto sektoru.

EXPERT: Akcie propadly. Je ¢as ku-
povat nebo prodavat? Zalezi na kon-
krétni situaci konkrétniho investora.
Ma-li portfolio spravné nastaveno
vzhledem ke svému rizikovému profilu
a investicnimu horizontu, je nejlepsi
nedélat nic. V horsi situaci jsou inves-
tofi, ktefi béhem propadu zjistili, Ze je-
jich portfolio je nastaveno piili$ riziko-
ve. Maji-li dlouhy horizont, je vhodné
pockat, az se trhy uklidni, a poté port-
folio zdefenzivnit (snizit podil akcii).
Maji-li kratky horizont, musi se smifit
se ztratou a zdefenzivnit hned.

PRODUKT: Korunové fondy Raiffei-
sen — investice s omezenym ménovym
rizikem. K dosavadnimu jednomu ko-
runovému fondu, Raiffeisen ¢eskému
dluhopisovému, pribyly od ledna v
Raiffeisenbank tfi dal§i — penézniho tr-
hu, smiSeny a akciovy.

PORTRET FONDU: IKS Balancova-
ny — konzervativni je smiSeny fond, u
n¢hoz tvoii alespon 85 % portfolia dlu-
hopisova cast. Prevazuji v ni Ceské
statni dluhopisy splatné do 5 let. Fond
zazil jiz dvoji zménu investi¢ni strate-
gie v letech 2002 a 2007. Nevyhodou
tohoto fondu je vysoky manazersky

poplatek na urovni max. 2 % roc¢né.

PORTRET FONDU: Fortis Fund
Strategy Balanced World je smiSeny
fond s neutralni alokaci 50:50 mezi ak-
cie a dluhopisy. Cilem je mit dobfe di-
verzifikované portfolio mezi rtizné ty-
py aktiv a dosdhnout optimalizace po-
méru vykonnost/riziko. K tomu slouzi
koncepce tzv. chytrého benchmarku
(smart benchmark). Regionalné neni
vyhranény, pfevazuje eurozona.

PROFIL SITE: Partners: dobry roz-
jezd. Statistiky dokladaji, ze firma ma
za sebou Uspésny zacatek. Poradci
Partners ve ctvrtém ctvrtleti loniského
roku sjednavali hlavné investi¢ni zivot-
ni pojisténi (29 %), podilové fondy a
bankovni spofici produkty (dohromady
25 %) a penzijni pfipojisténi (18 %). V
tom se pfilis nelisi od konkurence.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World usb 9,7% -1,0% 15,6% 6,4% -12,1% | -19,9% | 4,6% -0,6%
USA MSCI USA UsD 9,9% -4,5% 11,3% 4,8% -123% | -22,7% | 0,7% 2,1%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR -114% | -10,5% 14,2% 5,6% -138% | -17,5% | 9,9% 1,5%
Japonsko MSCI Japan JPY 9,0% | -20,3% 11,3% 2,4% 6,5% | -27,0% | 2,6% -2,8%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets uUsD -10,8% | 26,1% 34,2% 13,2% -13,1% | 2,0% 21,4% 5,8%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR -12,4% 3,7% 32,9% 12,6% -14,7% | -44% | 27,9% 8,3%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK -2,6% -7,9% -3,8% -3,8%
CR Patria GPRI 1,6% 1,0% 3,3% 8,8% USD vuici CZK -2,6% -19,1% -9,5% -6,6%

Poznamka: Data na této strané se vztahuji k 25. 1. 2008. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Morningstar a vlastni databazi vydava-
tele dasopisu, spoleénosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li Gidaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj
kladny). Pro kurzy EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouZzita némecka marka.

Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Dluhopisy - CZK“

Vykonnost v CZK -

Fond 5iet pa. T 1 1ok 3 mésice Volatilita Korelace Beta
Conseq Invest dluhopisovy 3,7% 2,7% 0,9% -0,8% 2,4% 0,46 0,54
ISCS Sporobond 2,5% 1,2% -0,5% -0,7% 3,0% 0,83 0,89
KBC Renta Czechrenta 2,3% 0,9% 0,0% 0,5% 3,0% 0,98 0,99
ING ¢esky dluhopisovy 2,3% 1,4% -0,3% 0,2% 2,9% 0,96 0,93
ISCS Fond korporarnich dluhopis(i 1,8% 1,1% -1,9% -0,9% 1,7% 0,16 0,23
ISCS Bindinvest 1,8% 0,4% -2,5% -0,9% 3,0% 0,79 0,89
IKS dluhopisovy 1,6% 1,1% 0,2% 0,6% 2,9% 0,96 0,93
Pioneer obligacni 1,5% 0,6% -0,7% 0,2% 3,1% 0,92 1,00
CSOB Bond Mix - 1,6% 1,0% 0,4% 1,5% 0,66 0,41
Raiffeisen Czech Bonds - 1,6% 0,3% 0,3% 2,5% 0,86 0,76
ESPA Cesky dluhopisovy - 1,1% 0,3% 0,4% 2,3% 0,90 0,73
KB dluhopisovy - - - 0,5% - - -

Index: Patria GPRI 3,3% 2,2% 1,0% 0,6% 3,0% - -

Poznémka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fondd stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita mé&¥i ,kolisavost* kurzu fondu. Cim vy$i &islo, tim nestélej$i kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mési¢nich vykonnosti, vyjadiena jako priméma roéni odchylka. V nékterych
tabulkach miZze byt zafazena i korelace a beta. Korelace fika, do jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Miize nabyvat maximalni hodnoty 1, pro zafazeni
fondu do skupiny by neméla byt nizsi nez 0,8. Beta je ukazatel relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o0 1 % vyvola u fondu pohyb o 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vét§im nez 1 jsou
citlivéjsi na pohyby na trzich neZ jejich srovnavaci index.

Mista, kde Ize koupit &asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spaligkem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 4: Metro
Budgjovicka, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hrad¢anska (podchod), ACN Cech. Brno: Gorkého 1, Moneco. Olomouc: Dolni namésti 54/34, Trafika. Zlin: U domu obuvi, Hoferek. Liberec: namésti
Dr.Edvarda Benese 3/4, NeSverova Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit. Mlada Boleslav: Namésti Miru 15, Beranek. Kroméfiz: Masarykovo namésti, Petr Bocek.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.

Bezplatny odbér newsletteru po prihlaSeni na www.fondshop.cz.




