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Rizikova aktiva

na vzestupu

Ceny rizikovych aktiv od akcii
az po komodity zietelné rost-
ly, dolar maopak oslaboval.
Zacinajici vysledkovou sezo-
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nu zatim trhy prijaly pozitiv-
né. Prizniva data prisia z
americké ekonomiky.

Druhy a tieti fijnovy tyden
byly na finan¢nich trzich ve
znameni optimismu a zvysSeného apetitu investort k riziku.
Impulsem pro zhodnoceni rizikovych aktiv se stala nejen
pfizniva makroekonomicka data z americké ekonomiky, ale
také pocinajici vysledkova sezona. Rada firem zatim zvefej-
nila lepsi hospodarsky vysledek za tieti Ctvrtleti, nez se Ce-
kalo. Akciové trhy ve sledovanych 14 dnech presvédciveé
rostly. Pozadu nezustaly ani komodity — americka ropa WTI
se vySplhala az na 79 USD za barel. Na této cené se napo-
sledy obchodovala pied vice nez rokem. Novy historicky re-
kord 1 068 USD za trojskou unci nastolila v poloving fijna
cena zlata, kterd se dlouhodobé zvysuje.

NOVINKY: UniCredit Bank

Dluhopis navazany na cenu ropy
UniCredit Bank pripravila pro své klienty novy Strukturova-
ny dluhopis Petrol 2012, ktery je vazan na vyvoj cen ropnych
kontraktii.

Vynos dluhopisu je odvozen od vyvoje hodnoty indexu
Dow Jones UBS-Crude Oil, ktery sleduje vyvoj cen kon-
traktt futures na ropu. Dluhopis se splatnosti v listopadu
2012 nabizi maximalni vynos na hranici 24 %, tedy pfes
7 % rocné. Investor ma garantovanu 100% navratnost vloze-
nych prostiedkt. Nominalni hodnota dluhopisu je 10 000
korun. Minimalni ¢astka potfebna k investici je stanovena
na 50 tisic korun.

TEMA: Vyvoj na trzich v uplynulém pil roce
Zmatené signaly z trhi

Akciové i dluhopisové trhy v uplynulém pul roce prudce
rostly. Dluhopisy indikuji ekonomickou stagnaci a inflaci
blizko nuly, akcie naopak rychlé zotavovani.

Index vykonnosti némeckych statnich dluhopist posilil za
uplynuly rok o témét 9 %. Béhem paniky na trzich v prubeé-
hu 4. ctvrtleti 2008 a 1. Ctvrtleti 2009 vyskocila cena stat-

nich dluhopist Spolkové republiky Némecko o neuveétitel-
nych 7,5 %. Pozadovany vynos do splatnosti poklesl ze
4,0 % v tijnu 2008 na 2,7 % v tnoru 2009. Investofi se hr-
nuli do bezpeci co nejkonzervativnéjSich investic. Némecké
statni dluhopisy jsou spolu se statnimi dluhopisy USA pova-

Rizikem pro investice do statnich dluhopist je obecné rist
urokovych sazeb a inflace (vedle rizika defaultu, coz u zmi-
nénych dvou zemi neni pfili§ pravdépodobné). Na podzim
2008 doslo ke snizeni urokovych sazeb centralnimi bankami
v rozvinutych zemich na historickd minima a inflace klesala.
To nahravalo snizovani vynosu a rastu cen statnich dluhopi-
st. Proti piisobilo kvantitativni uvolfiovani a mohutné fiskal-
ni stimuly. Do obav z brzkého ristu inflace se ale nepromit-
ly. Statni dluhopisy rozvinutych zemi byly z pohledu inves-
tort vitézi finanéni krize.

ROZHOVOR: Jaroslav Brzoii, Best Buy Investments
Krize nam pomohla

Sestavujeme portfolia tak, aby dosahovala vynosii nezavisle
na vyvoji trhu. Stavajici krize nam nejen nevadila, ale nao-
pak pomohla, vika Jaroslav Brzon, reditel Best Buy Invest-
ments.

FOND SHOP: Jaké sluzby nabizite? Pro koho jsou urce-
ny a kolik za n¢ klient zaplati?

Jaroslav Brzori: Zamétili jsme se na alternativni investic-
ni segment, ktery neni v CR standardné dostupny. Zabyva-
me se investicnim poradenstvim, ale pouzivame investi¢ni
instrumenty jako certifikaty, ETF, korporatni dluhopisy,
konvertibilni dluhopisy a opce. Lisime se nejen pouzitim ji-
nych investi¢nich produktt, ale i zplisobem sestavovani
portfolii. Sluzby nabizime fyzickym i pravnickym osobam,
nicméné minimalni investice se pohybuje od 10 tisic euro
ro nebo dolarti. Co se tyka toho za kolik, tak i zde se liSime.
Neuctujeme vstupni ani manazersky poplatek. Nase odména
se pocita zpétné z dosazeného zisku. Klientovi vznikaji pou-
ze transak¢ni néklady za obchodovani s cennymi papiry a
pokud mu vydélame, tak mu nauctujeme podil na dosaze-
ném ¢istém vynosu, a to 20 %.

FOKUS: Akcie — komoditni firmy
Akcie s vykonnosti podle komodit

Pro komoditni trhy jsou charakteristické prudké riisty a pa-
dy. Akcie firem, které komodity tézi a zpracovavaji, jsou ve
vieku vyvoje na komoditnich trzich.

Investi¢ni poradci v minulosti doporucovali zaradit do
portfolia expozici na komodity z diivodu diverzifikace. Ta
ma smysl, kdyz je korelace mezi jednotlivymi tfidami aktiv
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jinych dtivodi nez vykonnost jiného aktiva. Korelace mezi
vyvojem cen komodit a vykonnosti akcii se vSak v posled-
nich letech zvysila. Kdyz jdou nahoru akcie, jdou nahoru i
komodity, kdyz jdou akcie dolti, jdou dolt i komodity. Tato
zéavislost samoziejme neni stoprocentni, ale pomerné velka a
zvysuje se.

EXPERT: Vykonnost akciovych trhu
Neni krize jako krize

se trhy, ta posledni méla sviij pitvod ve vyspélych zemich.
Vykonnost akcii z ,, emerging markets* se pritom velmi lisi
podle regionii.

Rada investorti si pii dosavadnim ristu akciovych trhi
klade otazku, zdali nevylepsSit dlouhodobou vykonnost
svych portfolii pfevazenim akcii z rozvijejicich se trhi. Je-
jich vaha v globalnich akciovych indexech zahrnujicich cely
svét se v soucasnosti pohybuje mezi 10 % az 15 %. Po
»prestavee v podobé téku z rizikovych aktiv, kterd vyvr-
cholila v druhé poloviné minulého a zacatkem leto$niho
roku, se tak opét obnovuje zajem investorti o rozvijejici se
akciové trhy. Podle udaju spolecnosti EPFR Global se dola-
rovy objem majetku v (nejen akciovych) fondech zaméte-
nych na ,,emerging markets“ od roku 1999 témét zdevitina-
sobil.

PRODUKT: Prémiovy vklad HSBC

Jistota s omezenym vynosem

Prvni polovina Prémiového vkladu HSBC bude vyplacena
po Sesti mésicich s vynosem 3 %, druhd polovina po péti le-
tech s vynosem 0 % az 20 %. Prumérna vynosnost vkladu
tak neprekroci 4 % p.a.

Mnozi investofi by radi vyd¢€lali na soucasném riistu akci-
ovych trhii, k némuz dochazi od biezna 2009. Obavaji se
vSak mozného znehodnoceni svych investic v dasledku po-
dobnych propadt jako pfed rokem. Na prvni pohled nefesi-
telné dilema se snazi oslovit strukturované investi¢ni pro-
dukty, které maji charakter terminovaného vkladu s ochra-
nou vlozené investice. Za vyhnuti se nominalni ztraté pfi ne-
pfiznivém vyvoji akciovych trhu ale ,,vybiraji dan®, kterou
je obvykle mnohem nizsi potencial vykonnosti ve srovnani s
akciovym trhem.

PORTRET: ING

ING (L) Invest European Equity

Investuje do akcii velkych evropskych firem. Prevazuje hod-
notovy styl. V minulych letech za benchmarkem a konkuren-
cl mirné zaostaval. Za posledni rok je vsak vyrazné nadvy-
konny.

Jednim z fondu, ktery ma i korunovou tfidu, je ING (L)
Invest European Equity. Vznikla v kvétnu 2009. Pro portrét
fondu mé kratkou historii. Tento portrét bude zkoumat
,»pavodni“, eurovy, mé€nove nezajistény fond, ktery funguje
od listopadu 1997. Benchmarkem fondu ING (L) Invest Eu-
ropean Equity je index MSCI Europe. Investuje do diverzifi-
kovaného portfolia akcii spolecnosti, které jsou zaloZeny,
kétovany nebo obchodovany v jakékoli vyspélé evropské
zemi.

PORTRET: ISCS

ISCS Sporobond

Fond zarazuje do portfolia predevsim statni dluhopisy.
Prednostné jsou vybirany dluhopisy investicniho stupné. Ve
druhém Cctvrtleti letosniho roku fond postupné umazaval
ztrdtu za konkurenci.

Sporobond investuje do Siroce diverzifikovaného portfolia
cennych papirQ s fixnim ¢i variabilnim kupénem. Fond se
orientuje pfedevsim na statni dluhopisy. Dosazena vykon-
nost fondu je srovnavana s kompozitnim benchmarkem, u
kterého tvoti 75 % index Ceskych statnich dluhopisi a zby-
vajicich 25 % pfipada na mezibankovni Sestimési¢ni tiroko-
vou sazbu PRIBOR.

SPOTREBITEL: Historické cenné papiry
Hodnota historickych cennych

papirt

Historické cenné papiry ziskavaji s dobou predevsim na sbe-
ratelské hodnoté. O soucasné cené rozhoduje poptavka
ze strany sbératelil.

Pred sto lety mel akcionat drzené akcie doma nebo u své-
nakladnéjsi nez dnes, av§ak mél jednu malou a uz nevratnou
vyhodu. Mohl si akcii vzit do ruky, potézkat, obdivovat jeji
grafické provedeni ¢i pochlubit se s ni sousedovi. V piipade,
ze spoleénost, ktera akcii emitovala se dostala do konkurzu
a jeji trzni hodnota klesla na nulu, zGstala akcionari alespon
,papirova“ vzpominka na netispéSnou investici. Investor té-
to doby urCit€ netusil, Ze za sto let bude mit jeho
,vzpominka“ sbératelskou hodnotu. Ta v nekterych pfipa-
dech ptevySuje i trzni hodnotu akcie v nejlepsSich letech jeji
existence. Sbératelstvi historickych cennych papirii ma své
koteny v 70. letech v USA, kde obchodovani na burze patii-
lo ke kazdodennimu zivotu vSech vrstev obyvatelstva.

Prihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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