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O éem piSe

FOND SHOP 9/2007 ze dne 4. kvétna 2007

FINANCNI TRHY: Hlavni udalosti
obdobi od 17. do 30. dubna 2007: Ak-
ciovym trhiim se dafilo takovym zpa-
sobem, Ze se indexy napfi¢ trhy vyspl-
haly na nova historickd maxima. --
Index Dow Jones Industrial Average
prekonal 13 000 bodd. Nového maxi-
ma dosahl i ¢esky akciovy index PX. --
Rustu cen akcii pomahaji dobré re-
porty ziskovosti. -- Pozitivni naladu
na trzich utlumila az zprava o zpoma-
leni ristu americké ekonomiky. Anu-
alizovany rist redlného HDP za prvni
ctvrtleti v. USA zpomalil na 1,3 %.
Ocekavalo se 1,7 %. Vysledek je nej-
slabsi za posledni Ctyfi roky. Rast eko-
nomiky USA doposud tahla pfedev§im
soukroma spotieba. -- Dolar v reakci
na HDP oslabil proti euru na nejnizsi
kurz v historii 1,3682 USD/EUR. --
Cinska ekonomika rostla za prvni
Stvrtleti tempem 11,1 % p.a. - Ceska
narodni banka (CNB) nechala sazby na
2,5 %. -- Politicka krize v Turecku
ma negativni dopad na taméjsi burzu.

MOZAIKA: Portfolio manazeti podi-
lovych fond pFrevazuji eurozonu a
podvazuji USA, vyplynulo z pravidel-
né zpravy Merrill Lynch. -- Deutsche
Borse chce samostatny segment pro
nemovitostni fondy REITs. -- ING
kontinualni click zvySil chranénou
hodnotu. -- ISCS upisuje ESPA-CS
zajistény fond 27. -- CSOB PF Progres
se slou¢i se Zemskym PF. -- AFIZ
pozastavila Clenstvi Proficio Prague. --
Urokova sazba ING Konta je nyni na
2 % p.a. -- Na Deutsche Borse se obje-
vily nové ETF a ETC.

PORTRET: ISCS Vyvazeny Mix FF
je jedenim z tzv. profilovych fondu.
Akciova slozka zabird pifi neutralni
alokaci 30 % portfolia, zbytek je na
dluhopisovém a penéznim trhu. Fond
je koncipovan jako fond fondl. Za
benchmarkem zaostavd o naklady na
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spravu. Vyhodou fondu je nizka mini-
malni investice 100 K¢ a nizky vstupni
poplatek do 0,9 %. Za nevyhodu lze
oznacit vyssi naklady na spravu (TER
2,1 %), které snizuji vykonnost fondu.
Akciova slozka je diverzifikovéana glo-
balné. Ménova rizika fond zajist'uje.

POTRTRET: Akciovy fond KBC New
Shares investuje globalné do primar-
nich emisi novych akcii (IPO). Strate-
gie fondu vychédzi z nazoru, ze nové
emise prekonavaji v praméru zbytek
trhu v nasledujicich tfech letech od
uvedeni na trh. Divodem je diskontni
pocateCni cena odrazejici nedostatek
informaci a vys$i rizika. Fond je od
vzniku v roce 1999 oproti béznym glo-
balnim akciovym fondiim nadvykonny.
Nevyhodou je vyssi volatilita.

TEMA: Zmatené dané. Ministerstvo
financi si trhlo ostudu nedomyslenym
navrhem na zruseni tzv. Sestimési¢niho
danového testu. Drobni investofi by
podle navrhu meéli vzdy zdanit rozdil
mezi nakupni a prodejni cenou podilo-
vych listi 1 jinych cennych papird.
Odbornici se shodli, Ze skody napacha-
né timto opatfenim by prevazily pfi-
padné danové piijmy. Poukazali také
na problémy s vybérem a kontrolou.
Zesilila letita kritika chaotického stavu,
kdy jsou zisky v rtiznych investi¢nich
produktech danény rtiznym zptisobem.
Nekteré produkty jsou navic masivné
dotovany. To vSe deformuje investi¢ni
prostiedi. Pod palbou kritiky minister-
stvo navrh na zruSeni dafiového testu
stahlo. Uvazuje ale o jeho prodlouzeni.

AKADEMIE: Sektorova rotace se
opét hlasi o pozornost investort.. Ne¢-
kterym sektorim se v urcité dob¢ dafi
Iépe a jinym hife. Investovat pomoci
sektorové rotace znamena pievazZovat
urCité sektory v uréitém case s cilem
dosahnout systematické nadvykonnosti

vici praméru trhu. Problém byva
spravné odhadnout, kdy a které sektory
se vyplati prevazit. Jako investi¢ni
nastroje lze pouzit sektorové fondy
nebo sektorové ETF.

FOKUS: Rusky akciovy trh t¢zi z
dobré kondice ruské ekonomiky, viny
fuzi a TPO, ale i z toho, Ze Rusko je
jednou ze zemi BRIC. Rizika spocivaji
v mozné statni intervenci a nestabilité
cen surovin. Investorim se nabizeji
hlavné akciové fondy s pfevahou Rus-
ka v portfoliu, u strukturovanych pro-
duktti vedou certifikaty.

PRODUKTY: Dluhopis Garantinvest
VI - EPRA od Raiffeisenbank se splat-
nosti 5 let nabizi polovinu vynosu ne-
movitostniho indexu EPRA Europe a
garanci vraceni investovanych pro-
sttedkl. Pfi pokracovani dosavadniho
rustu nemovitostniho indexu mize byt
ro¢ni vynos dluhopisu nad 10 %.

PRODUKTY: Art Estate Kunstfond
01 je specialni fond, jez ma v portfoliu
obrazy slavnych malifa 19. a 20. stole-
ti. Ceny uméleckych dél v minulych
letech rostly. Pokud se trend zachova,
muze fond pfinést zajimavy vynos.
Fond nemé licenci k prodeji v CR.

STRATEGIE: Vlna zajmu o zajisténé
fondy mezi tuzemskymi investory neu-
stupuje. Vedle toho se zafina prosazo-
vat investovani podle zpétného zrcatka.
Velké pritoky hlasi fondy zamérené na
rozvijejici se trhy. Vyplynulo to z vy-
sledka ankety FOND SHOPu.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin.
Ctenaf miize porovmat vykonnost
jednotlivych fondt s konkurenénimi.

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Viyvoj na trzich:

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK

Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10letp.a.
Svét MSCI World uUsD 3,9% 18,2% 12,1% 8,8% 1,8% 5,9% 1,5% 4,8%
USA MSCI USA uUsD 3,4% 15,4% 7,7% 8,6% 1,3% 3,4% -2,5% 4,5%
Zépadni Evropa MSCI Europe EUR 3,9% 16,7% 8,0% 9,5% 40% | 153% 6,5% 7,3%
Japonsko MSCI Japan JPY -1,3% 0,8% 10,8% 3,3% 42% |-111% | 2,2% 0,0%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets uUsD 6,3% 19,1% 25,3% 9,4% 4,2% 6,7% 13,5% 5,3%
Stfedni a vych. Evropa MSCI EM Europe EUR 2,7% -0,6% 23,8% 15,4% 28% | -1,9% | 22,0% 13,0%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5letp.a. 10 let p.a.
'Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR vligi CZK 0,1% -1,3% -1,4% -2,0%
CR Patria GPRI -0,4% 2,8% 5,1% - USD vici CZK -2,0% -10,4% -9,5% -3,7%

Poznamka: Data na této strané se vztahuji k 20. 4. 2007. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuzivéa databézi spole¢nosti Standard&Poor's a vlastni databazi
vydavatele ¢asopisu, spoletnosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména véiéi koruné za dané obdobi oslabila (je-li tidaj zaporny) nebo posilila (je-li tidaj
kladny). Pro kurzy EUR na delSich periodach pred zavedenim jednotné mény pouzita némecké marka. Sekce ,Vyvoj na trzich* je stala rubrika newsletteru.

Jak si vedou fondy ze Skupiny ,,DthOpisy = ROZVijejiCi se trhy“: (prvni tabulka — fondy denominované v USD; druha tabulka — fondy denominované v EUR)

Vykonnost v USD Vykonnost v CZK -
Fond 10letp.a. | Sletp.a. 3 roky p.a. 10letp.a. | 5letp.a. | 3 roky p.a. Volatilta | Korelace | Beta
Templeton Eerging Market Bond 8,1% 10,4% 11,5% 4.1% -0,1% 1,4% 5,0% 0,82 0,79
Credit Suisse BF (Lux) Emerging Mkts 7,3% 12,9% 13,5% 3,3% 2,3% 3,3% 5,4% 0,94 0,97
ABN Amro Global EM Bond USD - 18,5% 17,7% - 7,3% 7,1% 9,1% 0,81 1,42
MFS Emerging Markets Debt - 14,0% 13,5% - 3,2% 3,3% 5,9% 0,97 1,09
KBC Bonds Emerging Markets - 12,5% 12,0% - 1,9% 1,9% 5,6% 0,98 1,05
Julius Baer Emerging Bond Fund USD - 12.4% 10,8% - 1,8% 0,8% 4,7% 0,97 0,88
Fortis Bond World Emerg - 12,1% 12,3% - 1,5% 2,2% 6,1% 0,95 1,11
HSBC Global Emerging Markets Bond - 11,7% 11,0% - 1,2% 1,1% 6,4% 0,94 1,14
Parvest Emerg Markets Bonds - 9,7% 10,2% - -0,7% 0,3% 54% 0,94 0,98
Pioneer Funds Emerging Markets Bond - - 12,6% - - 2,5% 5,7% 0,83 0,90
Benchmark: Lehman Emerging Markets 10,9% 13,5% 12,3% 6,7% 2,7% 2,2% 5,2% - -

Vykonnost v EUR Vykonnost v CZK .
Fond 10 letp.a. | 5Sletp.a. 3 roky p.a. 10letp.a. | Sletp.a. | 3rokyp.a. Volatilita | Korelace | Beta
Julius Baer Emerging Bond Fund EUR - 12,0% 9,0% - 10,3% 3,9% 5,0% 0,60 0,32
ESPA Bond Emerging Markets - 9,7% 8,5% - 8,2% 3,4% 6,6% 0,55 0,38
ABN Amro Global EM Bond EUR - - 15,6% - - 10,3% 9,3% 0,54 0,53
Benchmark: Lehman Emerging Markets 8,9% 4.2% 7,2% 6,7% 2,7% 2,2% 9,4% - -

Poznamka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fond( stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:

jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Mize nabyvat maximaini hodnoty 1, pro zafazeni fondu do skupiny by neméla byt niz$i nez 0,8. Beta je ukazatel
relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb o 1 % krét beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou citlivéj$i na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.

Od pristiho ¢isla vychazi FOND SHOP v nové grafické podobé. é,

Mista, kde Ize koupit ¢asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spalickem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 2-Vinohrady:
Americka 39/339, Tulpa - Tabéak. Praha 4-ModFany: Cs. Exilu (stan. bus Druzna), Michalica Trafika. Praha 4: Metro Budgjovick, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hrad¢anska (podchod), ACN Cech.
Brno: Gorkého 1, Moneco. Liberec: namésti Dr.Edvarda BeneSe 3/4, NeSverova Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit. Podébrady: Palackého 57/11l, Trafika - Jitka VofiSkova. Mlada Bole-
slav: Namésti Miru 15, Beranek. Mlada Boleslav: V. Klementa 822, Neuman Tabak. Kroméfiz; Skastice 30, Sibl - smi$ené zbozi. Zabieh: namésti Osvobozeni, Kylarova Danuse. Jesenik: Lipovska
70, Toma$ Kubanek. Hofovice: Prazska 12, Tabak. Doudleby nad Orlici: Jiraskova 426, Janeckova pekérna.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.



