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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 5. do 18. unora 2008:
Prvni polovina tnora se vyvijela na po-
zadi zvetejnovani makroekonomickych
dat. Meziro¢ni tempo ristu hospo-
darstvi eurozony zpomalilo v 4Q 2007
na 2,3 %. CR dosahla ve stejném uka-
zateli hodnoty 6,9 %. Prekvapilo Ja-
ponsko (3,7 %) a zejména Slovensko
(14,1 %). -- CNB zvygila urokové saz-
by o 25 bazickych bodi na 3,75 %. --
Meziroéni inflace v CR vyskogila v
lednu na ptekvapivé vysokych 7,5 %.
Podle CNB se jedna o dogasny vykyv,
na konci roku pocita s inflaci 5,3 %. --
Akcie opétovné ztricely. Divodem
jsou pfetrvavajici obavy z recese Vv
USA. MMF ocekava vyznamné a delsi
zpomaleni US ekonomiky. Naopak
predstavitelé G7 jsou optimistictéjsi. --
Ztraty bank ze Spatnych uvért se pro-
hlubuji. -- Koruna stale posiluje.

NOVINKY: Cesi maji ve fondech 315
mld. CZK, o 16 % vice nez pted
rokem, oznamil AKAT. -- Komer¢ni
banka pfichazi s korunovym chrané-
nym fondem Ametyst Flexi. -- Inves-
tiéni spole¢nost CP Invest zvysila u
svych fondd vstupni i manazerské po-
platky. -- Deutsche Bank emitovala no-
vé ETF tady db x-trackers, které maji
za podkladové aktivum koSe mén.

TEMA: I kdyZ vliv statnich investi¢-
nich fondu roste, jejich skuteény po-
tencial je precefiovan. Majetek pod
spravou statnich fondi dosahl podle
odhadi investi¢ni banky Morgan Stan-
ley hodnoty 2 % celosvétoveé obchodo-
vanych cennych papiri s vyhledem
ristu na 3 % do roku 2015. Maji silu
ovlivnit vyvoj jednoho akciového titu-
lu, nikoli celého trhu. Bézni investoii s
diverzifikovanym portfoliem mohou
zustat v klidu, alesponl zatim. Statni in-
vesti¢ni fondy jsou vytvafeny zejména
asijskymi zemémi bohatymi na ropu.

(newsletter)

Kupuji vétsi podily ve firmach na Za-
padé. To obCany znepokojuje.

ANKETA: Cas pievaZit Ameriku?
Nazory se rozchazi. Dolar je historic-
ky levny, akcie po vyrazném poklesu.
Rysuje se pred evropskym investorem
vyhodna koupé? Odbornici osloveni v
anket¢ FOND SHOPu se tentokrat ne-
shodli. Cést fika ano, &ast fika ne.
,,VUCi euru ma dolar nejhorsi za sebou
a je podhodnocen zhruba o 20 %, mi-
ni Patrick Moonen, senior strategist v
ING IM. ,,Dlouhodobé¢;jsi trend posilo-
vani dolaru se viibec nemusi naplnit,*
upozornil Daniel Kukacka, portfolio
manazer v CP Invest.

FOKUS: Korunové fondy penéZniho
trhu jsou zajimavou bezrizikovou pfi-
lezitosti, jak alesponi ¢astecné zmirnit
ztraty realné hodnoty penéz zplsobené
inflaci. Rostouci tirokova sazba CNB
»penézaky* zatraktiviiuje. Vynosy do
splatnosti portfolii se u nich aktualné
pohybuji mezi 3,5 % a 5,0 %. Reélny
vynos ale zlistava zaporny, vykonnost
nad inflaci od nich v letoSnim roce ne-
cekejte. Pfi vybéru fondu dejte pozor
na ty, u nichz vstupni a manazersky
poplatek vyraznéji prevysuji 0,5 %.

EXPERT: Lucemburské fondy typu
SICAYV. Nov¢ podilové fondy vétSinou
vznikaji jako reakce na predpokladany
zéjem investord. Schvalovani fondu
miva spise neformalni povahu. Vysled-
kem je i rozsah tfid podilovych listd,
ktery se bude nabizet. Zakladni rozdé-
leni PL je na (i) retailové a institucio-
nalni (ii) reinvesti¢ni a dividendové.

PRODUKT: Cena zemédélskych ko-
modit prudce roste. Obili, kukutice a
soja zdrazily v uplynulém pulroce o
40 %. Tlaky na zleviiovani zatim
podle odbornikli nelze o¢ekavat, spise
naopak. Hlavnimi dévody jsou rdst

spotfeby na hlavu v rozvijejicich se ze-
mich a moéda biopaliv v rozvinutych.
Zpusobd, jak z vyvoje investi¢né profi-
tovat, existuje fada. Jsou to sektorové
akciové fondy, sektorové akciové ETF
(exchange traded funds), komoditni
ETF, ETC (exchange traded commodi-
ties) a investi¢ni certifikaty.

PORTRET FONDU: WIOF Russian
Opportunities je fond s kvalitni aktiv-
ni spravou, kterému se dafi viici indexu
i konkurenci. Na kone¢né hodnoceni je
ale brzy, protoze fond ma piili§ krat-
kou historii. Sprava fondu je delegova-
na na investi¢ni spolecnost JSC Parex
Asset Management, ktera patii do lo-
tySské bankovni skupiny Parex Bank.

PORTRET FONDU: Raiffeisen Pazi-
fik Aktien investuje v jihovychodni
Asii a Pacifiku, dvé tfetiny portfolia
tvoti japonské akcie. Pouziva multima-
nazersky pfistup, mize se znacné od-
chylit od benchmarku. Na klesajicim
trhu byl nadvykonny, poslednich pét
let se viceméné drzi indexu.

SPOTREBITEL: Dovrsila vase smlou-
va o stavebnim spoifeni vazaci lhatu i
cilovou Castku? Investi¢ni alternativy
ke stavebnimu spofeni jsou zajisténé
fondy ¢i jiné garantované produkty,
spofici konta, penézni, dluhopisové a
defenzivnéjsi smisené fondy. Varian-
tou je i zalozeni nového stavebniho
spofeni. V mnoha ptipadech je ale vy-
hodné;jsi prodlouzit stavajici smlouvu.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World Usb -6,6% -4,4% 16,1% 5,9% 55% | -221% | 4,9% -0,8%
USA MSCI USA UsD -4,6% -5,5% 12,2% 4,7% -3,5% | -23,0% 1,4% -2,0%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR 8,1% | -14,1% 14,4% 4,8% 89% | -219% | 9,7% 1,0%
Japonsko MSCI Japan JPY -71,0% | -24,8% 10,9% 1,3% -45% | -30,6% | 2,5% -3,9%
Roazvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets usb -9,6% 21,4% 34,7% 14,0% -8,5% -1,1% 21,7% 6,7%
Stredni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR -16,2% | -2,7% 31,1% 13,8% -16,9% | -11,6% | 25,6% 9,6%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viiéi CZK -0,8% -9,2% -4,2% -3,7%
CR Patria GPRI 1,3% 1,0% 3,3% 8,8% USD viici CZK 1,2% -18,5% -9,6% -6,4%

Poznamka: Data na této strané se vztahuiji k 8. 2. 2008. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Momingstar a vlastni databazi vydavate-
le &asopisu, spole¢nosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedené cizi ména vii&i koruné za dané obdobi oslabila (je-li (idaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj kladny).
Pro kurzy EUR na delSich periodach pfed zavedenim jednotné mény pouzita némecka marka.

Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Akcie - finanéni sektor*

i Vykonnost v USD Vykonnost v CZK Vo_Iati- Kore- Beta
5letp.a. | 3rokyp.a. | 1rok | 3 mésice 5letp.a. | 3roky p.a. | 1rok | 3mésice lita lace

KBC Equity Fund - Asset Management 19,6% 10,9% 124% | -14,1% 8,1% 1,1% -28,7% | -16,0% 156% | 0,79 | 1,30
KBC Equity Fund - Euro Finance 16,9% 5,3% -23,8% | -16,7% 5,7% -4,0% -38,0% | -18,6% 14,0% | 085 | 1,20
Parvest Europe Financials 15,9% 4,8% -22,6% | -16,9% 4,8% -4,4% -37,0% | -18,7% 139% | 081 | 1,17
KBC Equity Fund - Finance 12,2% 2,3% 21,3% | -14,0% 1,4% -6,7% -35,9% | -15,9% 11,1% | 0,98 | 1,03
Credit Suisse EF (Lux) Global Financials 10,1% 0,2% 221% | -12,5% -0,5% -8,7% -36,6% | -14,5% 104% | 092 | 0,94
ABN Amro Financials - 3,6% -22,6% | -16,9% - -5,6% -37,0% | -18,8% 14,1% | 0,88 | 1,24
Index: MSCI World Financials 14,8% 4,6% -20,4% | -13,2% 3,8% -4,7% -352% | -15,2% 10,7% - -

Poznémka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fondd stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita mé¥i ,kolisavost* kurzu fondu. Cim vy$i &islo, tim nestélej$i kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mési¢nich vykonnosti, vyjadiena jako priméma roéni odchylka. V nékterych
tabulkach miZze byt zafazena i korelace a beta. Korelace fika, do jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Mize nabyvat maximalni hodnoty 1, pro zafazeni
fondu do skupiny by neméla byt nizsi nez 0,8. Beta je ukazatel relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb o 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vét§im nez 1 jsou
citlivéjsi na pohyby na trzich neZ jejich srovnavaci index.
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Mista, kde Ize koupit &asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spaligkem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 4: Metro
Budgjovicka, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hrad¢anska (podchod), ACN Cech. Brno: Gorkého 1, Moneco. Olomouc: Dolni namésti 54/34, Trafika. Zlin: U domu obuvi, Hoferek. Liberec: namésti
Dr.Edvarda Benese 3/4, NeSverova Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit. Mlada Boleslav: Namésti Miru 15, Beranek. Kroméfiz: Masarykovo namésti, Petr Bocek.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.

Bezplatny odbér newsletteru po prihlaSeni na www.fondshop.cz.




