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FINANCNi TRHY
Sance na novy
baliCek
Akcie teZily z nadéje na dojed-
nant fiskalniho balicku v USA
a rustu IT sektoru. Negativné
vSak piisobilo zhorSovani pan-
demie v Evropé. Statni dluho-
pisy zemi eurozony si vedly lé-
pe oproti USA.
Od 5. do 16. fijna pirevazil
na akciovych trzich pomérné
silny, ale nerovhomérny rist v
lokalnich ménach pod taktovkou USA a EM. Hlavnim pozi-
tivnim faktorem se stala zvySena nadéje na dojednani nové-
ho rozpoctového balicku v USA v nejblizsich tydnech, ac-
koliv dohadovani republikdni a demokratli o ném provazi
nejasnosti kolem podoby i rozsahu a pravdépodobnéjsi je je-
ho schvaleni az po prezidentskych volbach. Kdyz v nich zvi-
tézi Joe Biden, mél by byt balicek objemné;jsi, kdyz Donald
Trump, spekuluje se o dalsim podptirném stimulu Fedu.

KOMENTARE: Amundi

Dalsi Buy &Watch od Amundi

Spolecnost Amundi uvedla na trh dalsi z 7ady dluhopisovych
fondu Buy & Watch. Konkrétné jde o Amundi Fund Soluti-
ons — Buy and Watch High Income Bond 11/2025, jehoz upi-
sovaci obdobi konci v listopadu. K 9.10.2020 byl jeho oce-
kavany vynos dle vypoctu Amundi na urovni 2,68 % p.a. v
CZK cistého, pri dodrzeni doby investic do splatnosti fondu
v listopadu 2025.

O fondech z kategorie Buy & Watch jsme jiz psali. Nic-
méngé protoze jde o pomérné popularni produkt a stale vzni-
kaji nové, zaslouzi si i dalsi komentéf. Fondy jsou v zasadé
zaloZzeny na myslence, kdy na zacatku prob&hne upisovaci
obdobi, nakoupi se dluhopisy do portfolia a ty se poté drzi
az do splatnosti.

TEMA: Konektivita

Atraktivni digitalni svét

Konektivita v podobé schopnosti digitalniho svéta stale vice
a rychleji se propojovat prindsi spolu s vyssi produktivitou
podle spolecnosti Fidelity International zajimavé investicni
prileZitosti.

Letosni koronavirova krize poznamenala globalni ekono-
miku vice, nez si kdokoli dokazal predstavit v dob¢, kdy slo
jesté o cinskou zalezitost. Jeji vyrazny negativni dopad na
vetSinu odveétvi zpusobil nejhlubsi globalni recesi od velké
hospodaiské krize pred 90. lety. Piesto vSak jedno odvétvi

dokazalo podle analytikd a portfolio manazerti Fidelity In-
smyslu. Reprezentuji je asto vyznamné a svétoveé plisobici
firmy, které zalozily svlij byznys na vyuziti internetu nebo
dalsich digitalnich a komunikacnich technologii.

ROZHOVOR: Jaroslav Brychta, XTB
Drobni investori se vratili na trhy

Ackoliv je soucasné déni na akciovych trzich zviastni a dlu-
hopisové trhy toho mnoho nenabidnou, pravidelné investo-
vani je stale dobrym napadem pro vétsinu drobnych investo-
ril.

Na 7. roéniku Ceské investi¢ni konference, ktera se usku-
tecni 8.11. az 10.11., ovSem tentokrate ne v hotelu Pyramida
v Praze jak byvalo zvykem, ale z divodu epidemie COVID-
19 a nafizeni vlady online ze studia, vystoupi také Jaroslav
Brychta, hlavni analytik XTB. Toho se FOND SHOP zeptal
na to, jak by se mél investor v souc¢asné dob¢ chovat, kde lze
na trzich najit pfilezitosti, nebo kde jsou naopak skryta rizi-
ka, které trhy podcenuji.

FOKUS: VyvaZené smiSené fondy v CZK
Fondy stiedniho razeni

Nekteré vyvazené smisené fondy dostupné v koruné mirné
preferuji konzervativni a jiné spise dynamicka aktiva, dalsi
sleduji vyrovnany profil 50:50. Tyto rozdily ovliviiuji jejich
volatilitu.

Vyvazené smisené fondy ptedstavuji ucelené produktové
feseni pro investory se stfedni toleranci k riziku nebo stied-
nim ¢asovym horizontem 4 az 6 let. Za vyvazené se obvykle
oznacuji ty smiSené fondy, které v neutralni alokaci investu-
ji 40 % az 60 % majetku do dynamickych aktiv, mezi néz
patii predev§im akcie, nemovitosti, komodity a dluhopisy
spekulativniho stupné, zatimco zbyvajicich 40 % az 60 %
majetku vyhrazuji konzervativnim aktiviim v podob¢ dluho-
pisti investi¢niho stupn€, nastroji penézniho trhu a depozit.

GRAFY: Cisté uspory v USA dle sektori
Ameri¢ané brutalné spori

AC by to neékdo mohl v soucasné slozité dobé povazovat za
nemozné, Americané v poslednich mésicich spori nevidanou
rychlosti.

Konkrétné v dubnu dosahlo procento, které Ameri¢antim
zlstane po odectu dani a vydaji (personal saving rate), na
neuvéfitelnych 32,7 %. Jen pro ptfedstavu, dosavadni rekord
byl z kvétna roku 1975 a ¢inil 17,3 %. Nasledné sice toto
procento opét kleslo, ale stale se drzi velmi vysoko. Samo-
ziejmé plati, Ze jde o primér a zcela jinych hodnot dosahuje
procento uspor u vysoko a nizkoptijmovych osob.
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PRODUKT: Sektorové investovani
Sektorova rotace

Sektorova rotace spocivajici v presunu penéz investori z
jednoho akciového sektoru do druhého, z riznych divodi,
mad sve logické, teoretické zaklady. Jak jsou ale vyuzZitelné v
praxi?

Pojem sektorova rotace jste jiz pravdépodobné nékolikrat
slySeli, nicméné ne kazdy si musi hned nutné vybavit, o co
presné jde.

Zakladni, teoreticky popis sektorové rotace je vlastn¢ vel-
mi jednoduchy. V zasadé nejde o nic jiného, nez o myslen-
ku, ze v jednotlivych fazich hospodarského a trzniho cyklu
se Iépe dafi rozdilnym sektorim. Pokud by tedy investor vé-
d¢l, kterym sektorim se bude dafit v dané fazi cyklu, a také
to, jakd faze bude nasledovat, pak by mohl své investice
sektoroveé uzptisobit a na v§em vydélat. Teoreticky. Praxe je
samoziejmé¢ v mnoha ohledech daleko slozitéjsi.

PORTRET FONDU: Fidelity International

Fidelity Sustainable Reduced
Carbon Bond

Globalni fond korporatnich dluhopisii investicniho stupné s
tématem snizovani uhlikovych emisi. Zajistuje ménové riziko
v eurové a od unora i korunové tiide. Prekondava konkuren-
Cl.

Fidelity Funds — Sustainable Reduced Carbon Bond se za-
meétuje na ,,zelené™ korporatni dluhopisy investi¢niho ratin-
gového stupné, které vydavaji firmy z celého svéta vénujici
zvlastni pozornost omezovani klimatickych rizik. Vedle kla-
sickych finanéné-ekonomickych kritérii se tak pii vybéru
téchto spolecnosti do portfolia klade dliraz na dosahovani co
resivni plany jejich budouciho snizovani. Jde o aktivné fize-
ny fond s benchmarkem Bloomberg Barclays Global Aggre-
gate Corporate, ktery zahrnuje globalni korporatni dluhopisy
investi¢niho stupné predevsim z vyspélych a okrajové i roz-
vijejicich se trhi.

EKONOMIKA: Ekonomicka teorie a praxe

Keynesova smrt rentiéri

John Maynard Keynes, at jiz s jeho ndzory a ndzory jeho
nasledovnikii souhlasite nebo ne, patiil bezesporu k nejvy-
znamnejsim ekonomiim 20. stoleti. Co jeho teze znamenaji
pro budouci rentiéry?

Snad zadny ekonom dvacatého stoleti asi neovlivnil uva-
zovani o ekonomice natolik jako John Keynes (1883-1946).
Stal u zrodu makroekonomického pohledu na ekonomické
déni, stejn€ jako u diskuse klesajicich vynosi z kapitalu. V
tom, Ze vysS$i investice nemusi znamenat vyssi produktivitu,
ze vynosy z kapitalu klesaji, mél Keynes jasno. V 1éCeni

hrozby ptipadné hospodaiské krize mély pomoci vladni in-
tervence a nekonvencni penézni politika.

EXPERT: Akciové trhy a statistika

we r v r r
Osidné ¢asovani trhu
Statistiky denniho vyvoje ndrodnich akciovych indexii s
dlouhou historii jako DAX a S&P 500 hovori proti casovani
trhu. Omezenou perspektivu miize poskytnout kupovani akcii
po velkych propadech.

Letosni rok ukazal, k jak extrémnim vykyvim vykonnosti
akciovych trhtt mize dojit. Nejrychlejsi medvédi propad v
historii, fadove o tietinu z dosazenych maxim béhem mésic
a dva dny trvajiciho obdobi od 21. inora, vysttidala rovnéz
nejrychlejsi rally, vedouci na pielomu srpna a zafi k novym
historickym maximtim nekterych akciovych indext, zejmé-
na téch zaméfenych na riistové nebo americké spolecnosti.

Takovy bezprecedentni vyvoj zpusobila ,,Cernd labut™ v
podobé mohutné pandemie nemoci COVID-19, na jejiz prv-
ni vinu reagovaly vlady po celém svété tvrdymi restriktivni-
mi opatfenimi s vyraznym negativnim dopadem na ekono-
miku, ovSem posléze ve spolupraci s centralnimi bankami
poskytly nejen ohroZzenym subjektiim velkorysé kompenza-
ce formou riznych davek a dotaci i nevidaného uvolnéni fi-
nan¢nich podminek.

SPOTREBITEL: Podilové fondy

Depozitar — ochrance investori

Ac investori do podilovych fondii jisté védi, kdo jejich fond
spravuje, jen minimum z nich se zajima o to, kdo vykonadva
funkci depozitare. Ta je pritom velmi diileZita.

Soucasti kazdého factsheetu, ¢i chcete-li infolistu je kro-
me jin¢ho také informace o depozitafi. VEtSina z investori
této informaci nevénuje velkou pozornost a nezajima se o to,
kdo depozitaiem je a co déla.

Depozitat ale hraje velkou roli a plni pfedevsim kontrolni
funkci, ¢imz praveé investory ochranuje. Dale kromé jiného
plni také funkci jakési spojnice mezi fondem a Ceskou na-
rodni bankou. V ¢em tedy spociva funkce depozitate, co je
jeho hlavni naplni prace a jak vibec funguje? Kdo mize
funkci depozitaie vykondvat?

Prihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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