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FINANCNI TRHY
COVID-19

v Bilém domé

Akcie hledaly smér, kdyz proti
nadéji na dalsi fiskalni bali-
cek v USA staly silici 2. vina
pandemie v Evropé a nakaze-
ni prezidenta USA koronavi-
rem. Dluhopisy v EMU zdra-
zily, komodity zlevnily.

Od 21. zafi do 2. fijna vyka-
zaly akciové trhy nejednoznac-
ny vyvoj pii stiidani pozitiv-

nich a negativnich impulsti. Zapornou celkovou vykonnost v
lokalnich ménach prodélaly evropske, asijské a EM akciové
indexy, kdezto americké skoncily mirné v plusu. Dominant-
ni pozitivni faktor predstavovala zvySena nadéje na politic-
kou dohodu mezi republikany a demokraty v USA o novém
fiskalnim balicku se zvazovanym objemem 1,6 az 2,2 bil.
USD, i kdyZ k ni mize dojit az po prezidentskych volbach.
Makrodata a ptedstihové ekonomické ukazatele mély na tr-
hy smiSeny dopad.

KOMENTARE: FKI

Prvni FKI od Trinity Bank

Trinity Bank md novy investicni fond nazvany Fond kvalifi-
kovanych investorii TBGF. Jedna se o fond s konzervativni
investicni strategii a s planovanym vynosem 3,58 % p.a.,
ktery je urcen kvalifikovanym investorim. Fond TBGF hod-
la investovat predevsim do nemovitosti a stdtnich a jinych
dluhopisii. Prvnim investorem fondu se stal Radomir Lapcik,
zakladatel Trinity Bank. Cestnym investorem TBGF pak Ja-
romir Jagr.

O Trinity Bank je v posledni dob¢ docela slyset. Fanousci
hokeje, zejména pak toho kladenského, si jisté vSimli, Ze se
Trinity Bank stala dal$im hlavnim sponzorem tohoto klubu.
Ti, co se vice zajimaji o ekonomické medialni déni, pak asi
pro zménu zaznamenali, Ze Luka$ Kovanda pted par tydny
opustil DRFG, resp. CZECH FUND a zamifil na pozici
hlavniho ekonoma praveé do Trinity Bank.

TEMA: Akciové trhy
Dividendy a pandemie
Dividendové strategie jsou mezi investory pomeérné oblibe-
né. Jenze to samo o sobé jesté neznamenda, ze vyplata divi-
dendy musi byt vzdy idedlni.

Nova dekada zacala velmi divoce. B€hem prvniho Ctvrtleti
jsme jiz stihli zazit nejveétsi pandemii za poslednich nékolik
desetileti a dramaticky propad akciovych indext. Ve dru-

hém ctvrtleti vystiidala depresi euforie a i pfes rekordni
tempo ristu nezaméstnanosti a pokles HDP jsme byli svéd-
ky nejrychlejsiho zotaveni rizikovych aktiv v historii. V
rychlém sledu dorazily podpirné balicky vlad, snizily se
urokové sazby, tiskarny centralnich bank zatadily vyssi stu-
pen a po uvolnéni restrikci se ocekava rychlé oziveni ekono-
mické aktivity. Uplynuly putlrok tak otestoval flexibilitu
byznys modelit mnoha spole¢nosti.

ROZHOVOR: Toma$ Jandik, REICO IS CS

Zajem o kancelare ztistane

Ackoliv pritoky majetku do CS nemovitostniho fondu v dobé
paniky poklesly, nyni se jiz vraceji do normalu. Vyraznéjsiho
propadu cen nemovitosti se Tomas Jandik neobava.

FOND SHOP se zeptal Tomase Jandika, predsedy predsta-
venstva REICO investi¢ni spolenosti Ceské spofitelny, a.s.
tfeba na to, jaky méla situace spojena s pandemii COVID-19
dopad na hospodafeni nejvétstho nemovitostniho fondu u
nas, nebo na to, jaky vyvoj v segmentu nemovitosti vlastné v
nejbliz§i dobé oéekava.

FOKUS: Defenzivni smiSené fondy v CZK

W W I 4 . . r
Tézky boj s inflaci
Defenzivni smisené fondy dostupné v korunovych tridach
dosahly kladné Sleté vykonnosti, ktera ale vetsinou neudrze-
la krok s ceskou inflaci. Lépe si v tomto ohledu vedla rela-
tivné dynamictejsi skupina.

Defenzivni smiSené fondy pfipadaji v uvahu pro vice ¢i
méné konzervativni investory bez vyhranénych preferenci,
ktefi maji averzi k trznim poklesim piesahujicim vyrazné
10 % investované ¢astky a dokazou se smifit s niz§im dlou-
hodobym vykonnostnim potencidlem, nedosahujicim v né-
kterych ptipadech ani Girovn¢ inflace. Mnohé z nich, zejmé-
na ty fungujici ve struktufe fondu fondu, na druhé strané po-
skytuji konzervativnim investorim univerzalni produktové
fesSeni celého portfolia.

GRAFY: Zména vahy danych sektori v indexu DAX
I v DAXu narazime na technologie

Jiz jsme néekolikrat psali o tom, a samoziejmé nejsme jedini,
Ze jednim z ditvodui, proc¢ evropské trhy zaostdivaji za témi
americkymi, je nizsi vaha technologickych akcii v rade ev-
ropskych indexii.

To je do urcité miry déno tieba tim, ze klidn¢ i evropska
spole¢nost mnohdy radéji vyrazi pro penize na americky
Nasdagq, nez aby provedla kotaci v Evropé. Ona totiz kotace
toho mnohdy moc tieba o ptivodu trzeb dané spole¢nosti ne-
fekne. Nicméné to ted’ nechme stranou. Faktem prosté je, ze
vaha technologii na evropskych burzéch je niz§i nez v USA.
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OK Smart Opportunity

Korunovy fond kvalifikovanych investorii zaméreny jak na
primé investice, tak na investice do kose dalsich FKI. Cilem
je vytvorit optimalni portfolio nekorelovanych aktiv se zaji-
mavym potencidalem.

Nasi pravidelni ¢tenafi si jisté vSimli, Ze tuto rubriku pra-
videln& vénujeme predstaveni raznych v Ceské republice
dostupnych fondt kvalifikovanych investord. O ty je totiz u
nas stale vétsi zdjem. Hlavnim diivodem je, ze takovéto fon-
dy mohou, samoziejmé¢ s odpovidajicim rizikem, nabidnout
pfistup k mnohdy daleko alternativnéjsim aktiviim a strate-
giim nez klasické podilové fondy, a tak mohou poslouzit ja-
ko dobra, nejen diverzifikacni soucast Sirokého portfolia in-
vestora, ktery disponuje vyS$$im mnozstvim majetku.

V tomto textu se podivime na novy fond OK Smart Op-
portunity, za nimz stoji MONECO investi¢ni spolecnost. Ta
je soucasti skupiny Broker Consulting, stejné jako spolec-
nost MONECO, ktera vydava casopis FOND SHOP.

PORTRET FONDU: Amundi AM
Amundi Funds Polen Capital
Global Growth

Globalni vysoce koncentrovany akciovy fond s jednoznac-
nym prilnutim k ristovéemu stylu. Masivné protezuje IT a ig-
noruje hodnotové sektory. V poslednich letech byl vyrazné
nadvykonny.

Amundi Funds Polen Capital Global Growth fidi externi
manazerska spolecnost Polen Capital. Ta jeho strategii uplat-
nuyje v jiném (americkém) fondu jiz od roku 1989. Portréto-
vany fond investuje do uzkého vybéru akcii velkych spolec-
nosti bez geografického a primarné i sektorového omezeni.
Jeho koncentrované portfolio zahrnuje 25 az 35 firem, které
povazuje manazersky tym za nejlepsi na svété ve svych od-
vetvich. Primérnd doba drzeni jednoho titulu je 5 let a od
roku 1989 investovali manazeti Polen Capital pouze do 125
spolec¢nosti. Pro srovnavaci ucely pouziva fond jako sviij
benchmark globalni akciovy index MSCI ACWI NR, zahr-
nujici vyspélé i rozvijejici se trhy.

PORTRET FONDU: Erste AM CR
Universum

Korunovy defenzivni smiseny fond fondi. Zahrnuje komplex-
ni spektrum trid aktiv a slozeni portfolia flexibilné prizpiiso-
buje trznimu vyhledu. Konkurenci zatim predci pomérem vy-
nos / riziko.

Erste AM CR Universum muiZzeme charakterizovat jako
defenzivni smiSeny fond fondd s komplexnim portfoliem,
ktery usiluje o korunovy vynos pfi Uplném zajistovani me-

nového rizika. Portfolio zahrnuje pestrou skalu tfid aktiv od
nastroji penézniho trhu a kratkodobych dluhopisti investic-
niho stupné pies dluhopisy spekulativniho stupné / s vyso-
kym vynosem, nemovitostni a alternativni investice az po
akciové pozice. Vysoce konzervativni nastroje penézniho tr-
hu a dluhopisy investi¢niho stupné tvofi tzv. stabilni slozku,
zatimco ostatni uvedené tiidy aktiv méné zastoupenou dyna-
mickou slozku.

EXPERT: USD
Kterym aktiviim vyhovuje
slaby dolar?

Americky dolar je jiz mnoho let klicovou svétovou menou a
jako takovy oviiviuje celou Fadu véci. Da se vici, jakym akti-
vium pomaha slaby dolar?

Americky dolar je a jest¢ dlouho bude nejvyznamnéjsi
svétova ména. Pouziva se nejenom v USA, nejvétsi ekono-
mice svéta, ale i v mezinarodnim obchodé. Rada zemi na ngj
fixuje hodnotu svych mén. Ekonomové, politici a finan¢nici
proto bedlive sleduji silu amerického dolaru vuci jinym své-
tovym ménam. Jaky vliv ma posileni ¢i oslabeni dolaru na
ceny aktiv? A jaky vliv ma uvolnéna monetarni politika cen-
tralnich bank na ménové kurzy a ceny aktiv?

SPOTREBITEL: Risk management

A4 r r e (B4 14 . .

Rizeni investi¢nich rizik

Kazdy podilovy fond, kazda investicni spolecnost musi ridit
rizika. Ridit rizika p¥i investovani bychom ale méli i my sa-
mi, i kdyz to samoziejmé nemusi byt na tak profesiondlni
urovni.

Warren Buffett pronesl fadu slavnych vyrokti, nicméné¢ ja
mam asi nejrad¢ji tento: ,,Pravidlo €. 1: Nikdy neztracejme
penize. Pravidlo ¢. 2: Nikdy nezapomenime na pravidlo ¢. 1.

Nezalezi na tom, jaky typ investice zvolime, zda to budou
akcie, nemovitosti nebo zacneme tieba podnikat, vzdy exis-
tuje urcitd mira rizika. Jinymi slovy, ne vzdy se dockédme
ocekavanych vynosu.

Pokud investujeme spravné, miizeme sice dosahnout i na
vétsi zisk nez jsme ocekavali, ovSem méli bychom mit vzdy
na pameti, ze véci prosté mohou jit také jinak, nez bychom
si prali. Proto je fizeni rizik dilezité pro kazdou investi¢ni
strategii.

Prihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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