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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 4. do 17. zafi 2007:
Americky dolar oslabil na nové mini-
mum 1,39 USD/EUR. Srazelo jej né-
kolik faktort. Hypote¢ni krize v USA
pokracuje, tudiz roste Sance na snizo-
vani Urokovych sazeb. (Po uzavérce
Casopisu, 18. zafi, Fed snizil sazbu o
0,5 % na 4,75 %.) K oslabeni dolaru
prispé€la i makrodata, trh prace vytvofil
mén¢ pracovnich mist, nez se predpo-
kladalo. -- V eurozéné by naopak saz-
by mély rist, coz bude ménit urokovy
diferencial ve prospéch eura. Byvaly
$éf Fedu Greenspan prohlésil, ze euro
by mohlo nahradit dolar jako hlavni
svétova meéna. -- Dolar oslabil i vici
koruné, klesl na 19,71 CZK/USD. Ko-
runa posilovala vici euru. Zhodnoco-
vani CZK oddaluje riist irokovych sa-
zeb v CR. -- Cena ropy vystoupala na
novy rekord, pies 80 dolard za barel.

NOVINKY: CSOB upisuje 3 zajisténé
fondy: Komodity 1, Kratkodobého
rustu 7, Reverzni Click 8. -- Raiffei-
senbank nabizi Prémiovy vklad IV, je-
hoz vynos je zavisly na posileni stiedo-
evropskych mén vici euru. -- Sal. Op-
penheim zaregistrovala dalsi 4 fondy
pro distribuci v CR (Food, East Asia,
Value European Eq., FX Opportuni-
ties). -- HSBC upisuje zajistény fond
BRIC riistovy. -- Uroky na spoficich
uctech rostou. Citi konto nabizi 2,5 %
p-a., ING Konto 2,25 % p.a.

TEMA: Stitni dluhopisy — momen-
talné nevydélecn4, ale nutna slozka v
portfoliu. Mame za sebou obdobi, kdy
se dafilo akciovym trhiim a statni dlu-
hopisy stagnovaly nebo klesaly. Pro-
tismérny pohyb akcii a dluhopisii je
obvykly. Vétsina korunovych dluhopi-
sovych fondi je za posledni rok mirné
v minusu. Mnoha investorim dochazi s
dluhopisovymi fondy trpélivost, zaci-
naji je vyprodavat a nakupovat misto

(newsletter)

nich fondy akciové. To je ale chyba.
Vystavuji se riziku, ze ptijdou o Cést
budouci vykonnosti dluhopisi.

ROZHOVOR: Investovani na Balka-
né. Ekonomiky zemi jihovychodni Ev-
ropy rostou rychleji nez ,,stara” Evro-
pa. ,,Vétsina zemi na Balkané je v sou-
Casné dob¢ v procesu normalizace a in-
tegrace k Evropské unii,” fekl Peter
Groznik z KD Asset Management,
investi¢ni spravce fondu WIOF Adria-
tic Balkan Opportunities, v rozhovoru
pro FOND SHOP. I pies ocekavany
rychlejsi hospodaisky rist a integraci k
EU zistava podle n&j nejvetsSim rizi-
kem pro investory riziko politické.

FOKUS: Akcie firem ve stfedni a vy-
chodni Evropé rostly v uplynulych pé-
ti letech rychlym tempem, témer 30 %
p.a. v CZK méfeno indexem MSCI
EM Europe. V poslednim roce ale zpo-
malily (7 % p.a.). Dosahly tak nizsi vy-
konnosti nez akcie firem v zapadni Ev-
rop€. Ve stfednédobém horizontu
nicméné analytici o¢ekavaji nadvykon-
nost kapitdlovych trhti stfedni a vy-
chodni Evropy v porovnani se zapadni.
Dtivodem je rychlejsi riist ekonomiky.

EXPERT: Z hlediska pravni formy
rozliSujeme tfi typy fonda Kkolektivni-
ho investovani (FKI), a sice investi¢ni
fondy, oteviené podilové fondy (OPF)
a uzaviené podilové fondy. FKI lze ta-
ké délit na standardni a specidlni. Stan-
dardnim je OPF, ktery spliiuje poza-
davky prava EU, smérnice UCITS. Po
registraci v jedné zemi EU miiZze nabi-
zet a prodavat PL v celé EU na zaklad¢
tzv. evropského pasu. Specialni fondy
se Tidi vyhradné ¢eskym pravem.

PRODUKTY: Zakon o kolektivnim in-
vestovani konen¢ umoznuje nejen
vznik realitnich fondd, ale i zainvesto-
vani jejich prostiedkti do nemovitosti.

Prvni nemovitostni fond v CR vytvofi-
la Ceska spofitelna prostiednictvim
dcefiné spolecnosti Reico v unoru.
Prvni nemovitost do portfolia nakoupil
az nyni. Problém spocival v zakoné o
bankéch. Prvni nemovitosti CS nemo-
vitostniho fondu je administrativni
budova v Brné. V srpnu pfibyla konku-
rence — Prvni nemovitostni OPF od
Realtia investicni spole¢nosti.

PORTRET FONDU: SGAM Fund
Equities Gold Mines investuje do ak-
cii firem tézicich zlato a jiné drahé ko-
vy. Proti benchmarku, indexu FTSE
Gold Mines, je za poslednich 5 let
nadvykonny. V portfoliu pievazuje Se-
verni Ameriku a stfedné velké firmy.

POTRTRET FONDU: ING Invest
New Asia investuje do akcii v regionu
Asie mimo Japonska. Deklaruje aktivni
spravu, ale ve skuteCnosti se uz od
roku 1999 tésné¢ drzi indexu. To je
ovSem uspéch. Vétsina konkurenénich
fondi mé horSi vykonnost. Aktivni
sprava jen do té miry, aby fond nezaos-
taval za indexem, je pfinosna sluzba.

PROFIL SITE: Cilovou skupinou po-
radenské spolecnosti Sophia Finance
jsou privatni klienti s vy$Simi piijmy.
Sjednava hlavné€ hypotéky a investice
do podilovych fondt. Pojistné produk-
ty pouziva jen ke kryti rizik. Na rozdil
od vétsiny velkych poradenskych siti
nedoporucuje investicni zivotni pojis-
téni, je pro klienty piili§ drahé.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World uUsD 0,9% 17,4% 16,4% 7,4% 1,3% | 52% 6,9% 1,8%
USA MSCI USA usb 0,2% 14,4% 12,4% 6,5% 2,0% | 2,6% 3,3% 1,0%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR 1,2% 13,6% 13,6% 7,7% 05% | 10,7% | 11,6% 4,6%
Japonsko MSCI Japan JPY -4,7% -0,4% 13,6% 1,8% -3,3% | -8,1% 5,3% -2,9%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets uUsD 4,5% 44,8% 34,1% 11,1% 22% | 29,8% | 232% 5,3%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR -0,6% 10,2% 31,1% 14,4% 22% | 7,3% 28,9% 11,0%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK -1,6% -2,6% -1,7% -2,9%
CR Patria GPRI 0,2% 0,8% 3.7% - USD viici CZK -2,2% -10,4% -8,1% -5,2%

Poznamka: Data na této strané se vztahuiji k 7. 9. 2007. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Momingstar a vlastni databazi vydavate-
le &asopisu, spole¢nosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedené cizi ména vii&i koruné za dané obdobi oslabila (je-li (idaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj kladny).
Pro kurzy EUR na delSich periodach pfed zavedenim jednotné mény pouzita némecka marka.

I Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Akcie - rozvijejici se trhy“

Vykonnost v USD Vykonnost v CZK -
Fond 10letp.a. | 5rokypa. | 1rok 10letpa, | Srokypa. | Arok | | Ctilita | Korelace | Beta
ABN Amro Global Emerging Markets Equity 11,3% 28,9% 39,8% 5,5% 18,5% 254% 16,9% 0,96 | 0,99
HSBC GIF Global Emerging Markets Equity 7,0% 30,2% 43,1% 1,4% 19,6% 28,3% 15,8% 0,90 0,90
Credit Suisse EF (Lux) Emerging Markets 5,4% 27,4% 39,8% -0,2% 17,1% 25,4% 16,6% 0,98 0,99
Pioneer Funds Emerging Markets Equity - 33,7% 46,6% - 22,9% 31,4% 17,0% 0,96 1,00
Fortis L Equity World Emerging - 30,9% 41,3% - 20,3% 26,7% 16,6% 0,94 |09
ING (L) Inv Emerging Markets - 29,9% 40,3% - 19,4% 25,8% 16,6% 096 | 097
KBC Equity Fund New Markets - 29,9% 37,8% - 19,4% 23,6% 16,8% 0,98 1,00
EMIF World Emerging Equities - 29,7% 38,7% - 19,2% 24,4% 17,0% 0,9 |09
Templeton Emerging Markets - 27,8% 29,9% - 174% 16,5% 14,9% 0,96 0,88
Parvest BRIC - - 52,4% - - 36,7% - - -
HSBC GIF BRIC Markets Equity - - 49,7% - - 34,2%
Templeton BRIC - - 46,1% - - 31,0%
ESPA Stock BRICK - - 45,1% - - 30,1%
HSBC GIF BRIC Freestyle - - 39,9% - - 254% - - -
SGAM Fund Equity Global Emerging Countries - - 37,6% - - 23,3% 16,1% 094 |09
HSBC GIF Glob. Emerg. Markets Eq. Freestyle - - 37,4% - - 232% - - -
Parvest Emerging Markets - - 34,6% - - 20,6% 16,6% 0,98 0,99
MFS Emerging Markets Equity - - 33,4% - - 19,6% - - -
Index: MSCI Emerging Markets 11,1% 34,1% 44 8% 5,3% 23,2% 29,8% 16,7%

Poznémka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fondéi stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita méfi ,kolisavost* kurzu fondu. Cim vy3si &islo, tim nestalejsi kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mésiénich vykonnosti, vyjadiena jako primérna roéni odchylka. Korelace fika, do
jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Mlze nabyvat maximaini hodnoty 1, pro zafazeni fondu do skupiny by neméla byt niz$i nez 0,8. Beta je ukazatel
relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb o 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou citlivéj$i na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.

Mista, kde Ize koupit ¢asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spalickem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 2-Vinohrady:
Americka 39/339, Tulpa - Tabak. Praha 4-Modrany: Cs. Exilu (stan. bus Druzna), Michalica Trafika. Praha 4: Metro Budjovick, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hradéanské (podchod), ACN Cech.
Brno: Gorkého 1, Moneco. Olomouc: Dolni namésti 54/34, Trafika. Zlin: U domu obuvi, Hoferek. Liberec: namésti Dr.Edvarda BeneSe 3/4, NeSverova Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit.
Podébrady: Palackého 57/11I, Trafika - Jitka VofiSkova. Mlada Boleslav: Namésti Miru 15, Beranek. Mlada Boleslav: V. Klementa 822, Neuman Tabak. Kroméfiz: Skastice 30, Sibl - smisené zbozi.
Kroméfiz: Masarykovo namésti, Petr BoCek. Zabreh: namésti Osvobozeni, Kylarova Danuse. Jesenik: Lipovska 70, Toma$ Kubanek. Bruntal: nam. Miru 64/7, Obchodni diim Koala Jasinsky. Hofovi-
ce: Prazska 12, Tabak. Doudleby nad Orlici: Jiraskova 426, Janeckova pekarna.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.

Bezplatny odbér newsletteru po prihlaSeni na www.fondshop.cz.



