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EKONOMIKA A TRHY:
14.7.-27.17. 2009
Pozitivni
vysledkova sezona
Optimismus zavladl na trzich.
Divodem jsou lepsi nez oce-
kavané zisky firem za druhé
ctvrtleti. Ceny akcii i komodit
Sly nahoru. Otdzkou je udrZi-
telnost ristu po odezneni sti-
mulacnich balicku.

Pfedem bylo jasné, ze dru-
ha polovina ¢ervence se pone-
se siln¢ ve znameni vysledko-
vé sezény. To je obdobi, v némz firmy, jejichz akcie jsou
obchodovany na burze, zvetejiiuji hospodaiské vysledky za
uplynulé ¢tvrtleti. Nejsledovanéjsi je tradi¢né velikost ziskd.

Vysledkova sezona za druhé ctvrtleti byla ocekavana s na-
pétim. V dobé ptevazujici nejistoty ohledné budouciho vy-
voje ocekavaly trhy néjaky impuls. Ten pfisel a byl pozitiv-
ni. Firmy doposud reportovaly mirné€ lepsi nez ocekavané
vysledky. I to ale stacilo k rtstu svétovych akcii béhem dru-
hé poloviny cervence o 9 % (méfeno indexem MSCI World
v lokalnich ménach).

ING (L) InvestGiobal High DVidend
Papvest Europe Sust. Development.

NOVINKY: Raiffeisenbank
Prémiovy vklad s vynosem az 3,3 %

Reiffeisenbank nabizi prémiové vklady, u kterych je prémio-
vy vwnos odvozen od hodnoty smenného kurzu (USD/CZK,
EUR/TRY, EUR/RON, PLN/EUR, HUF/EUR) v predem ur-
ceny den fixingu.

Raiffeisenbank uvadi na trh prémiovy vklad s minimalnim
garantovanym vynosem 1,5 %. Zakladni vynos ve vysi
1,5 % p. a. bude vyplacen v pfipad¢, ze se hodnota sménné-
ho kurzu EUR/CZK stanovena CNB bude v kazdy den fi-
xingu nachazet mimo stanovené bariéry 26,00 az 28,00. Po-
kud se hodnota sménného kurzu EUR/CZK v néktery den fi-
xingu bude nachdzet mezi pfedem stanovenymi bariérami a
vcetné nich, bude vyplacen zakladni vynos 1,5 % p.a. plus
prémiovy vynos 0,45 % p.a. za kazdy takovy fixing. Maxi-
malni prémiovy vynos pfi splnéni podminky ve vsech dnech
fixingu mize byt az 1,8 % p.a.

TEMA: Rekapitulace uplynulych 12 mésict
Rok nejistoty za nami

Z tradicnich trid aktiv jsou v korunovém vyjadreni za uplynu-

ly rok v plusu pouze dluhopisy rozvijejicich se trhi, firemni

dluhopisy s vysokym vynosem a zlato. Vse diky posileni USD.
Nejuzite¢néjsi investiéni pomutckou je dalekohled, ktery

vidi rok do budoucnosti. Korunovy investor, ktery jej pred
rokem pouzil, védél, Ze nejvic vydéla, kdyz sva financni ak-
tiva proda a nakoupi japonské jeny. Japonsky jen viici ¢eské
korun¢ (CZK) od poloviny ¢ervence 2008 do poloviny Cer-
vence 2009 posilil o 43 %. Naproti tomu akcie a dluhopisy
hodnotu ztracely.

Vedle jenu se dalo slusné vydélat i na dolaru, ktery za
uplynuly rok posilil vi¢i CZK o 26 %. Z tradi¢nich tfid ak-
tiv jsou v korunovém vyjadieni za uplynulych 12 mésicti v
plusu pouze dluhopisy rozvijejicich se trhi, firemni dluhopi-
sy s vysokym vynosem (high yield bonds) a zlato. Ve vSech
tfech pfipadech je to zpisobeno posilenim dolaru viéi koru-
né.

KAUZA: Popi‘eni obsahu investi¢niho dotazinku

Dotaznik MiFID zpochybnén

Investor presvédcil rakousky soud, Ze vyplnény investicni
dotaznik neodpovidal ustnimu jednani se zastupcem spolec-
nosti. Bude timto rozhodnutim ohroZena cinnost investicnich
poradcu?

Neni pfekvapenim, Ze investofi, ktefi diky propadiim na
kapitdlovych trzich pfiSli o znanou cast financnich pro-
stiedk, zacali hledat odpovédnost u obchodnikii a investic¢-
nich poradcti. Donedavna stalo pravo na stran¢ financnich
poradc, ktefi dokladali spravnost svého jednani investi¢nim
dotaznikem. Priilomové rozhodnuti (pozn.: rozsudek nena-
byl pravni moci), které padlo v Grazu, vSak postavilo inves-
tiéni poradce v Rakousku do slepé ulicky. Soudkyné zem-
ského soudu rozhodla ve prospéch investora, ktery presvéd-
¢il soud o tom, Ze mu investi¢ni poradce v ustni komunikaci
podal zcela odli$né informace o zamyslené investici, nez by-
lo zdokumentovano v investicnim dotazniku. Vyplnény a
podepsany investicni dotaznik byl timto zpochybnén.

FOKUS: Penézni trh CZK
Fondy penézniho trhu od brezna
rostou

Korunové fondy penézniho trhu jsou alternativou ke spori-
cim uctum. V soucasné dobé prekondvaji kvalitni fondy pe-
nezniho trhu sporici ucty bank.

V minulém roce postupné klesala hlavni tirokova sazba ve
vSech velkych ekonomikéch, na kapitdlovém trhu pievladala
nejistota a s ni rostla i averze investorti vii€i rizikovéj§im ak-
tivim. V obdobi nejistoty jsou povazovany za rizikovéjsi
cenné papiry firemni dluhopisy. Kombinace uvedenych
okolnosti vedla k doposud nevidanym poklesim hodnoty
podilovych listti fondd, které jsou povazovany za nejkonzer-
vativnéjsi, tedy fondl penézniho trhu. Mésicni ztraty se po-
hybovaly v fadu procent. Od zacatku bfezna letosniho roku
hodnota podilovych listti korunovych fondti penézniho trhu
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roste. Mnoho investori si klade otazku, jakou vykonnost 1ze
u dostupnych fondld penézniho trhu ocekavat. Pomoci pii
rozhodovani, zda investovat nebo rad¢ji spofit, mize porov-
nani ukazatele o¢ekavaného vynosu do splatnosti s naklado-
vosti fondu a dal$imi ndklady spojenymi s investici. Ne
vSechny spole¢nosti vSak ocekavany vynos do splatnosti
zvetejiuji.

EXPERT: Investovani do vina
Vino vyzralo na Kkrizi

Po roce 2005 se ceny kvalitniho vina vyrazné zvysily. Fi-
nancni krize korigovala jejich vzestup jen z malé casti. Pres
dlouhodobé priznivy trend ale prindsi investovani do vina
specificka uskali.

Hodnota vétSiny investic, které do roku 2007 slusn€ vyde-
lavaly, se v druhé polovin¢ minulého roku prudce propadla.
Jejich dynamicky charakter ukazal pod tihou finanéni krize
své slabiny. Naslo by se jen malo investovatelnych aktiv,
které na podzim 2008 nepfisly o vétSinu svého zhodnoceni z
let 2003 az 2007. Jednim z nich je znackové vino, jehoz ce-
ny do poloviny roku 2008 rychle rostly a v jeho druhé polo-
viné prod¢laly mensi propad nez vétSina jinych komodit.

PRODUKT: Allianz Petrol Invest 4
Nerovny souboj ropy a penéZniho
trhu

Allianz Petrol Invest 4 je osmileté investicni zZivotni pojiste-
ni. Nadeji na vyssi zhodnoceni kolem 10 % p.a. poskytuje
jen tehdy, pokud cena ropy na zacatku investicniho obdobi
vyrazné poroste.

,Cerné zlato soudasnosti nebo ,,Pro¢ investovat do ro-
py?“ Témito nadpisy zac¢ind marketingovy letdk jednorazo-
vého investicniho Zivotniho pojisténi Allianz Petrol Invest 4.
Pod nimi se tvrdi, Ze vyznam ropy je ve svétové ekonomice
nezastupitelny, zdroje ropy jsou omezené a nizka cena ropy
v posledni dob¢ predstavuje zajimavou investiéni pfilezitost.
Dale nasleduje popis dotycného produktu, ktery trva 8 let a
nabizi ochranu vlozené investice v EUR.

PORTRET: ING

ING (L) Invest Global High
Dividend

Globadlni akciovy fond zaméreny na tituly s vysokym dividen-
dovym vynosem. Portfolio je dobre regionalné i sektorove
diverzifikovano. Dosavadni vykonnost fondu se prilis nelisi
od benchmarku.

ING (L) Invest Global High Dividend mize investovat do akcii
ze vsech regiont a sektori. Hlavnim sledovanym kritériem je pfi-

tom vysoky dividendovy vynos. Investi¢ni strategie fondu vychazi
z fundamentalni analyzy a pfistupu ,,zdola nahoru* (bottom-up),
zalozeném na individualnim posouzeni atraktivnosti kazdé akcie.
Investi¢ni proces se opira zejména o kvantitativni kritéria. Z inves-
tiéniho prostoru asi 50 tis. svétovych akcii jsou v prvnim sledu vy-
brany akcie s dostate¢nym dividendovym vynosem, vysokou likvi-
ditou a pfiznivymi kliCovymi fundamenty jako napf. schopnost
udrzet ziskovost, silna konkurenéni pozice, vyhodna struktura roz-
vahy a vysoka roven dividendové politiky.

PORTRET: BNP Paribas Asset Management
Parvest Europe Sustainable

Development

Fond investuje v souladu s myslenkou socialne odpovédného
investovani. Do portfolia jsou vybirany akcie firem, které
pusobi v ramci Evropské unie.

Fond Parvest Europe Sustainable Development investuje
nejméné tii Ctvrtiny aktiv do akcii nebo od nich odvozenych
cennych papird emitentd sidlicich v ¢lenskych zemich Ev-
ropské unie. Spolecnosti zafazené do portfolia fondu musi
respektovat kritéria udrzitelného rozvoje, socialni odpovéd-
nosti, podnikat s ohledem na zivotnimu prostiedi a ridit se
principy corporate governance. Fond se zaméfuje piredevSim
na vedouci podniky v jednotlivych oborech.

SPOTREBITEL: Regulace finanéniho poradenstvi v EU
Ochrana spotrebitelii na prvnim
misté

EU wuvazuje o dalsi harmonizaci v oblasti financniho pora-
denstvi a zprostredkovani. Cilem jsou jednotné informacni
standardy financnich produktii a srozumitelna komunikace
se zakaznikem.

Evropska unie se dlouhodobé vénuje problematice ochra-
ny spotiebitelt na financnim trhu. Tyto snahy se promitaji
do celé tfady koncep¢nich dokumentil a také do prisluSnych
pravnich ptedpisi. Doposud se problematika distribuce a
poradenstvi ohledné financnich produktt fesila v ramci jed-
notlivych sektorti finan¢niho trhu, ale nyni pfichazi Evrop-
ska komise s ambi-ci6znim zdmérem vytvofit harmonizova-
na pravidla pro distribuci finan¢nich produkti a poradenstvi,
ktera by platila napfi¢ vSemi sektory finan¢niho trhu. Fi-
nanéni krize, ktera byla do ur¢ité miry vyvolana mis-
sellingem hypoték ve Spojenych statech, dale zintenziviiuje
volani po jasnych a transparentnich pravidlech pro distribuci
finan¢nich produktt.

Prihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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