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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 29. kvétna do 11. Cerv-
na 2007: V prvnim Cervnovém tydnu
doslo k vyprodeji na globalnich dlu-
hopisovych trzich. Ceny americkych
statnich dluhopisti skokové oslabily o
2,4 %, evropské poklesly o 1,4 %,
poklesu se nevyhnuly ani tuzemské
tituly. -- Investoii se zbavovali dluho-
pistt v disledku ocekavani globalniho
utahovani meénové politiky a zvySova-
ni drokovych sazeb. -- Vynosy u dlu-
hopisii s delsi splatnosti rostou naptic¢
celym svétem. Desetileté americké
dluhopisy dosahly vynosu 5,25 %,
némecké 4,6 %. -- CNB zvysila sazby
0 0,25 % na 2,75 %. Na konci roku se
otekavaji alespot 3 %. -- Urokové
sazby zvysila i ECB, na 4 %. -- Rust
urokti mél negativni dopad na akcie.

NOVINKY: CSOB upisuje dva zajis-
téné korunové fondy: Evropského ne-
movitostniho rtstu 2 a Digitalni re-
verzni 2. -- Volksbank nabizi garanto-
vany investi¢ni produkt Energy Garant
II, jehoz vynos zavisi na ristu cen
elektrické energie. -- Aegon zfizuje v
CR penzijni fond. -- Po§tovni spo¥itel-
na rozsifila nabidku o Spofici investic-
ni ucet, v némz ¢ast investice jde na
sporici et a ¢ast do CSOB Jisténého
rustu. -- Komeréni banka ohlasila tfi
nové fondy pro kvalifikované investo-
ry. -- Pro prodej v CR bylo zaregistro-
vano dalSich 90 zahrani¢nich fonda
(Parvest, SGAM, KBC).

TEMA: Ceny nemovitosti ve Spanél-
sku padaji. Za poklesem stoji oslabe-
ni poptavky. Rozsifeni ,,nemovitostni
nakazy“ do ostatnich evropskych zemi
se nepredpoklada. Propad cen nemovi-
tosti ve Spanélsku nastal po dlouhém
obdobi nemovitostniho boomu. Znaky
prehiivani byly patré jiz diive. Po-
ptavka poklesla vlivem snizené dostup-
nosti. Za tu mohou ceny nemovitosti
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vyhnané nahoru a zvySovani uroko-
vych sazeb ze strany ECB.

ROZHOVOR: V Ciné bude rizikem
nevyuzita kapacita. NadSené se stavi
nové tovarny a ne vSechny budou da-
vat ekonomicky smysl, fika Claude
Tiramani, portfolio manazer fondu
Parvest China. I piesto je na Cinu
dlouhodobé optimisticky. Dtivodem je
predpokladané vysoké tempo rustu
¢inské ekonomiky v nasledujici dekadé
a rust ziski ¢inskych firem. V kratkém
horizontu vsak ziejmé¢ nastane korekce
¢inského akciového trhu smérem dolt.

FOKUS: Akcie malych a stiednich
firem v USA byly poslednich letech
vyrazn¢ vykonnéjsi nez akcie velkych
firem. Od roku 2000 vydélaly malé a
sttedni firmy 80 % méfeno indexem
Dow Jones US Small Cap v USD, za-
timco velké firmy ani procento. V le-
toSnim roce se situace zaéina obracet
ve prospéch akcii velkych spolecnosti.
Dtivodem jsou vysoké urokové sazby.

EXPERT: Fondy se strategii multi-
managementu. Ne vzdy ma fond jen
jednoho portfolio manazera a ne vzdy
je fond fizen spolecnosti, ktera jej ma v
nabidce. Delegovani spravy fondt na
tieti stranu se stava béznou zalezitosti.
Multi-manazersky pfistup je u produk-
th pro drobné klienty zatim ojedinély.
Nevyhodou jsou vyssi naklady. Strate-
gii multi-managementu vyuzivaji fon-
dy WIOF, nékteré fondy ESPA a dalsi.

PRODUKTY: Vynos pétiletého dluho-
pisu Evropské investicni banky EIB
Climate Awareness Bond bude odvo-
zen od vykonnosti akciového indexu
FTSE4Good Environmental Leaders
Europe 40. Investofi budou participo-
vat na vykonnosti akcii 40 evropskych
firem, jeZ se zapojuji do ochrany Zivot-
niho prostfedi. Zajisténa je minimalné

navratnost vlozené ¢astky. Dluhopis je
emitovan ve viech zemich EU. V CR
zajistuje prodej HVB Bank. Minimalni
investice ¢ini 3 000 EUR.

PORTRET FONDU: Templeton Asi-
an Growth je aktivné fizeny akciovy
fond regionalné zaméteny na Asii kro-
me¢ Japonska. Akcie vybird stylem
,,zdola nahoru®, mize se vyrazné od-
chylit od benchmarku. Vyhodou je
velky objem majetku pod spravou.
Investory zejména potesi silna nadvy-
konnost v letoSnim roce oproti
benchmarku i primeéru konkurence.

POTRTRET FONDU: Bawag Mix
Dynamisch je fond fondi pro dyna-
mického eurového investora. Velkou
cast portfolia tvofi podilové listy ji-
nych fondd Bawag. Ve srovnani s kon-
kurenci si vede dobie. Minulou nadvy-
konnost ovSem ztraci. Vykonnosti zao-
stava za srovnavacim indexen kvili
nakladiim na spravu (poplatktim).

SPOTREBITEL: Online investice do
fondi. Siroky vybér otevienych podi-
lovych fond ma z ¢eskych online bro-
ker v nabidce jen brokerjet Ceské
spofitelny. Zadny velky poplatkovy
diskont ale nenabizi. Lze uSetfit na
vstupnich poplatcich, ale ne moc. Vy-
jimkou jsou obcasné specialni akce,
napftiklad vyhlaSovani fondu mésice s
poplatkem za vstup snizenym az o
90 %. Jako levnéjsi alternativa se opro-
ti podilovym fondim casto jevi ex-
change traded funds (ETF).

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy dostupné v
CR do skupin podle metodiky Mor-
ningstar. Ctenai mize porovnat vy-
konnost, volatilitu a dalsi ukazatele
fondt s konkuren¢nimi fondy.
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World usD 3,4% 25,8% 13,4% 8,2% 57% | 20,6% 4,0% 3,6%
USA MSCI USA UsD 3,9% 23,3% 9,6% 7,7% 6,1% | 18,1% 0,5% 3,1%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR 4,4% 28,7% 10,3% 9,6% 48% | 28,8% 8,7% 6,6%
Japonsko MSCI Japan JPY 4,4% 16,5% 11,1% 3,0% 4,4% 2,6% 2,2% -1,8%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets uUsD 6,8% 40,9% 27,9% 9,7% 91% | 351% | 17,3% 5,0%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR 1,7% 17,6% 25,3% 15,1% 22% | 178% | 23,5% 12,0%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK 0,5% 0,1% -1,4% -2,1%
CR Patria GPRI -0,6% 2,0% 4,7% - USD vuici CZK 2,2% -4,2% -8,3% -4,2%

Poznamka: Data na této strané se vztahuji k 1. 6. 2007. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuziva databazi spole¢nosti Morningstar a vlastni databazi vydavatele
Zasopisu, spole¢nosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména viéi korung za dané obdobi oslabila (je-li tdaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj kladny).
Pro kurzy EUR na delSich periodach pfed zavedenim jednotné mény pouZita némecka marka.

Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Akcie - Asie bez Japonska“

Vykonnost v USD Vykonnost v CZK -

Fond 5 let p.a. 3 roky p.a. 1 rok 5letp.a. | 3roky p.a. 1 rok Volatilita | Korelacs | Beta
Templeton Asian Growth 27,1% 34,0% 47,2% 16,5% 25,0% 41,0% 16,1% 0,85 1,08
HSBC Asia ex Japan Equity Smaller Comp. 22,3% 34,0% 52,0% 12,1% 25,0% 45,6% 13,2% 0,81 0,86
MFS Asia Pacific ex Japan 21,1% 28,5% 33,9% 11,1% 19,9% 28,3% 13,6% 09 |09
HSBC Asia ex Japan Equity 20,0% 28,5% 37,3% 10,1% 19,9% 31,6% 12,9% 0,94 (0,92
Pioneer Fund Pacific ex Japan Equity 19,1% 26,7% 33,9% 9,2% 18,2% 28,3% 12,4% 0,94 0,88
ABN Amro Asian Tigers Equity 18,5% 27,4% 37.4% 8,7% 18,9% 31,7% 14,0% 0,92 0,98
KBC Equity Fund New Asia 18,1% 25,2% 33,6% 8,3% 16,8% 28,1% 13,6% 098 (098
Parvest Asia 15,9% 26,3% 36,2% 6,3% 17,9% 30,6% 13,9% 0,98 1,00
PIA (Pioneer) Tiger Stock 12,1% 21,2% 27,9% 2,8% 13,1% 22,6% 14,6% 0,90 1,02
Fortis L Equity Best Selection Asia - 30,1% 44,2% - 21,4% 38,2% 14,8% 0,92 1,04
HSBC Asia Freestyle - 24,3% 414% - 16,0% 35,5% 11,8% 0,81 0,78
Credit Suisse EF (Lux) Asian Tigers - 22,8% 36,1% - 14,6% 30,5% 13,9% 0,9 [099
HSBC Asia Pacific ex Japan Equity High Div. - - 34,9% - - 29,3% - - -

Benchmark: MSCI AC Far East ex Japan 20,2% 28,7% 37,3% 10,3% 20,1% 31,6% 13,7% - -

Poznamka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fondé stejného investiénino zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita méfi kolisavost* kurzu fondu. Cim vy &islo, tim nestalejsi kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mésicnich vykonnosti, vyjadiena jako primérna roéni odchylka. Korelace fika, do
jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Mize nabyvat maximalni hodnoty 1, pro zafazeni fondu do skupiny by neméla byt niz8i nez 0,8. Beta je ukazatel
relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb o 1 % krét beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou citlivéj$i na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.

Mista, kde Ize koupit ¢asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spalickem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 2-Vinohrady:
Americka 39/339, Tulpa - Tabak. Praha 4-Modrany: Cs. Exilu (stan. bus Druzna), Michalica Trafika. Praha 4: Metro Budjovick, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hradéanské (podchod), ACN Cech.
Brno: Gorkého 1, Moneco. Liberec: namésti Dr.Edvarda BeneSe 3/4, NeSverové Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit. Podébrady: Palackého 57/11l, Trafika - Jitka Vofiskova. Mlada Bole-
slav: Namésti Miru 15, Beranek. Mlada Boleslav: V. Klementa 822, Neuman Tabak. Kroméfiz: Skastice 30, Sibl - smisené zbozi. Zabieh: namésti Osvobozeni, Kylarova Danuse. Jesenik: Lipovska
70, Toma$ Kubanek. Hofovice: Prazska 12, Tabak. Doudleby nad Orlici: Jiraskova 426, Janeckova pekérna.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.



